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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 10107.68 -1.64 2.82 S&P 500 6229.98 -0.79 5.92
BIST-30 11307.97 -1.60 5.13 Nasdaq 100 20412.52 -0.92 5.71
$/TL 40.01 0.13 13.09 Dow 44406.36 -0.94 438
€/TL 47.00 0.45 28.15 Dax 24073.67 1.20 20.92
Aktif Tahvil 40.09 1.31 -1.16 FTSE 100 8806.53 -0.19 7.75
Uzun Tahvil 31.57 2.37 9.69 Nikkei 225 39708.36 0.30 -0.47
Altin Ons 3332.20 -0.13 27.02 Ham Petrol 66.69 -0.54 -6.80
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Yeniden gumrik vergileri. Haftaya baslarken oncelikli risk faktéri olarak takip ettigimiz
"gumruk vergileri" konusunda ABD Baskani Trump'in yaptigi aciklamalar gtindeme damgasini vurdu.
Japonya ve Guney Kore'nin de dahil oldugu 14 Ulkeye gimrik vergilerinin agiklanmasi piyasalarda
oynakhg artirdi. Bununla birlikte vergiler konusunda bu asamada bir uzlasmanin saglanamamis
olmasi sebebiyle, gumrik vergisi uygulamasinin 1 Agustos tarihine ertelenmesi bekleniyor.
Vergilendirme konusunda son tarihin 6telenmesi, uzlasma konusunda beklentileri canli tutuyor. Bu
paralelde dun etkili olan volatilite ardindan yeni ginde goérece daha sakin bir piyasa ortami
gormekteyiz. Vadeli ABD ve Avrupa endeksleri yatay, vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi
sinirli pozitif egilime sahip.

Yurt iginde TL varlklarin performansi acgisindan dezenflasyon surecine iliskin beklentiler 6nemini
koruyor. Bu asamada 24 Temmuz tarihinde gerceklesecek Para Politikasi Kurulu toplantisina iliskin
300bp'lk faiz indirim beklentimizi koruyoruz. Bununla birlikte gectigimiz hafta agiklanan enflasyon
verisi ardindan ise Borsa istanbul icin ‘iyimser” gértstimuizi “temkinli iyimser” tona indirgedigimizi
hatirlatalim. Olasi dtizeltmelerde ilk asamada 10.100-10.000, devami halinde ise 9.850-9.650 araligi
takip edecegimiz destek seviyelerdir. Yeni glinde 10.100-10.000 bolgesi tizerinde tepki alimlar etkili
olabilir. IIk asamada 6ngérdugumuz direng bolge ise 10.200-10.250 aralgidir. Belirttigimiz destek
bolgeyi tepkisel alim firsatlari adina izlerken, olasi tepki yikselislerinin ivme kazanabilmesi adina
10.250-10.400 bolgesi tizerinde momentum olusumuna ihtiya¢ duyulacagini dustintyoruz.
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VIOP Endeks30 - Tarife sureleri ile ilgili zaman tartismalari devam ederken, 11.900 cevresinde
satislar hiz keserek ardindan kisa tepki aliglari gortlebilir.. Agustos vade Endeks30 'da, hafta
baslangicinda gln ici kapanis 11.944 seviyesinde olurken, aksam seansinda 11.940 seviyesinden
gercgeklesti. Trump, Japonya, Guney Kore, Malezya, Kazakistan, Guney Afrika, Laos, Myanmar,
Tunus, Bosna Hersek, Endonezya, Banglades, Sirbistan, Kambogya ve Tayland liderlerine, 1
Agustos'ta baslayacak yeni gimrik vergisi oranlarini dikte eden imzali form mektuplarinin ekran
goruntulerini paylasti. Diger tarafta “1 Agustos” tarihinin kesinlesmedigini de ayrica belirtti. BIST30
Agustos vadeli, 12.305 ara zirve denemesi sonrasi kar satislarina devam ediyor.12.000 altinda denge
arayisl ve satis barlarinin kisalmasi baslayabilir. Yeniden 100g. ve 200g. hareketli ort. kesisim
bolgesine girmeye baslarken oynaklik da artabilir. Yeni giine 11.900 gevresinde yatay, sinirli negatif
baslanabilir. Bu bolge cevresinde glin ici tepkiler de 6ne ¢ikabilir. GUn icinde kullaniimak tzere 11.900-
11.850 seviyelerinin destek, 12.100-12.200 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatahim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
. Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g TERAYATIRIM MENKUL 699.848.317 BANK-OF-AMERICA - 797.295.669
N HALKYATIRIM 406.385.494 ZIRAAT YAT. - 497.825.103
B GARANTIBBVA 360.994.475 A1 CAPITALMENKUL DEGERLER - 446.691.442
B' TACIRLER YAT. 309.586.971 GEDIKYATIRIM - 340.791.460
BULLS YATIRIM MENKUL 279.135.120 HSBC YATIRIM - 338.681.348
§ g BANK-OF-AMERICA 6.493.580.451 INFO YATIRIM MENKUL - 1.698.583.273
o & GLOBAL MENKUL 1.998.269.100 GARANTIBBVA - 1.575.061.205
o 8 TERAYATIRIM MENKUL 1.929.649.671 ZIRAAT YAT. - 1.407.906.502
g ’c\; QNB YATIRIM MENKUL 899.106.817 DENIZ YATIRIM - 1.302.846.705
YAPIKREDI YAT. 712.774.979 TEB YATIRIM - 1.260.643.511
ViOP Endeks30 AGUSTOS
Net Alim Kurum Adi Net Satim
(I{‘) TEB YATIRIM 4.685 GARANTIBBVA - 7.270
8 TACIRLER YAT. 4.236 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BAN - 4.090
~ AKYATIRIM 2.636 DENIZ YATIRIM - 3.067
S YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 1.789 A1 CAPITALMENKUL DEGERLER - 1.076
© QNB YATIRIM MENKUL 1.415 INFO YATIRIM MENKUL - 993
Diger 6.283 Diger - 4.548
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g lc-Q TEB YATIRIM 168.839 ISYATIRIM - 147.178
8 8 YAPIKREDI YAT. 58.830 BANK-OF-AMERICA - 86.105
< ~ ZIRAAT YAT. 24.897 AKYATIRIM - 12.282
S S HSBC YATIRIM 17.424 MEKSAYATIRIM - 7.836
© © HALKYATIRIM 7.106 QNB YATIRIM MENKUL - 6.507
Diger 10.888 Diger - 28.076
ViOP Dolar/TL TEMMUZ
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
0 DENIZ YATIRIM 56.109 AKBANKT.AS. 50.719
8 GEDIKYATIRIM 7.002 BANK-OF-AMERICA - 11.51
~ INFOYATIRIM MENKUL 2.827 SEKERYATIRIM - 4.422
S A1 CAPITAL 2.162 ISYATIRIM - 1.880
© ACARMENKUL DEGERLER 1.341 QNB YATIRIM MENKUL 1.693
Diger 4.663 Diger - 3.879
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
3 g YAPIVE KREDI BANKASIA.S. 542.857 ISYATIRIM - 750.753
8 8 AKBANKT.A.S. 246.018 BANK-OF-AMERICA - 511.346
< ~ ISBANKASIAS. 197.326 QNB YATIRIM MENKUL - 57.247
S S QNB BANK 130.201 YAPIKREDI YAT. - 37.655
© © NUROL YATIRIM BANKASI 115.000 AKYATIRIM - 35.183
Diger 280.492 Diger - 119.710
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Spot USDTRY.. TCMB haftalik repodan 130 milyar TL verdi. ihaleye gelen teklif 597 milyar TL oldu.
Analitik bilanco verilerine gére TCMB'nin swap harig net déviz pozisyonu son 4 is gintinde toplam
9,8 milyar dolar iyilesti. Mayis ayl basindan bugline déviz pozisyonundaki artis 21,6 milyar dolar.
Hazine 8 ay vadeli bono ihalesinde 16,5 milyar TL borg¢landi gelen teklif 33,8 milyar TL, bilesik faiz
44.15%. 4Y TLREF ihalesinde 77,8 milyar TL borclandi, teklif 168 milyar TL, yillik bilesik faiz %55,45.
24 Temmuz PPK toplantisinda 250-350 baz puan arasi bir faiz indirimi yapilabilecegine dair
beklentiler gliclendi. TLREF'e gére son bir aylik net faiz kazanci ve déviz kuru yUkselisi baz alininca
TL'de aylik dolar bazl %1,5 getiri imkani bulunuyor.

Ekonomi ve Politika Gundemi
Haziranda yillik %6 artisla 455 milyar TL nakit acik verildi
Nakit denge: Haziran ayinda nakit bazl gelirler yillik %54, giderler %33 artti. Haziran 2024'te 431

milyar TL olan nakit butge acigl, Haziran 2025'te yillik %6 artisla 455 milyar TL'ye yukseldi. Mayista
2.358 milyar TL olan 12 ay toplam nakit acik haziranda 2.382 milyar TL'ye sinirli genisledi.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



